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Amenaza de desindustrializacion sigue creciendo

Aunque América Latina registra su mayor consumo en 6 meses, el déficit comercial de la region continia impactando a la industria
América Latina Ene-Abr de 2019:

«  Produccion de acero crudo: 20,7 millones de toneladas;
«  Produccién de acero laminado: 16,7 millones de toneladas.

Alacero - Sao Paulo, Brasil, 31 de mayo, 2019. El clima para hacer negocios en América Latina empeoré entre enero y abril, debi-
do a las turbulencias que atraviesa la economia brasileia, la mayor de la regién, segun el informe trimestral de Funda-
cién Getulio Vargas (FGV) de Brasil y del Instituto de Investigaciones Econdmicas (ifo) de Alemania. Ademas de Brasil,
otro pais que ayudo al empeoramiento del indice fue México, mientras Colombia y Pert fueron los dos Unicos que
presentaron una mejora en el periodo. La balanza comercial Argentina tuvo saldo positivo, pero fue bajo y debera ser
acompafado. La mayoria de los bancos centrales ha mantenido las tasas estables en reuniones recientes, lo que refleja
una inflacién contenida y una presién reducida por la normalizacidn de la politica monetaria global.

El mercado siderurgico de la regiéon durante enero-marzo de 2019 presenté una caida de 3% en el consumo de acero
laminado con relacién a enero-marzo de 2018. La produccion regional de acero crudo y de acero laminado hasta abril
bajé 5% y 9%, respectivamente, versus enero-abril de 2018. Sin embargo, los altos y bajos en la produccién de los cua-
tro primeros meses ya apuntan un aumento en el consumo. De enero a abril, la produccién acumulada de acero bruto
y laminado siguié abajo del indicado en 2018. En 2019, hay un aumento gradual y las expectativas para el afio son de
crecimiento, aunque el escenario no sea tan positivo como 2018.

La regién aumentd 17% sus importaciones entre febrero y marzo de 2019, identificando un 4% de aumento en compa-
raciéon con enero-marzo de 2018. La participacién de las importaciones en el consumo regional también crecié en este
ano: el consumo regional se abastece ahora en 37% por dichas importaciones, en contraposicién a los 35% en enero-
marzo de 2018. Siendo el mismo crecimiento acumulado ya identificado en los dos primeros meses (35% - 37%), esto
confirma la dependencia del consumo frente acero laminado importado, ante caidas de produccién. El déficit registra-
do en enero-marzo de 2019 fue de 3,5 Mt, con 342 mil toneladas mas que enero-marzo del afio anterior (3,1 Mt).

MERCADO SIDERURGICO LATINOAMERICANO 2019
Miles de toneladas

Enero Febrero Marzo Abril Acumulado
Produccién 5.275 4,997 5.207 5.235 20.715
de acero crudo -1% -4% -10% -5,63% -5%
Produccién 4.183 3.977 4.355 4.169 16.685
de laminados -5% -8% -11% -11% -9%
Consumo 5.299 5.083 5.589 En abierto 15.972
de laminados -5,43% -1,38% -2,88% -3%

% indica variacion versus mismo periodo del afio anterior
Fuente: Alacero

Producciones de acero crudo y laminados crecen ante marzo

A pesar de oscilaciones negativas ante el mismo periodo acumulado de 2018, derivadas de la variacién en el consumo
y de las incertidumbres del mercado, la produccién general de acero crudo crecié un 1% y de laminados bajé un 4% en
abril, respectivamente, ante marzo de 2019.
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Acero crudo. América Latina tuvo una produccion de 5,2 Mt de acero crudo en abiril, 5,6% menor a lo registrado en el
mismo periodo de 2018 (5,5 Mt). Para el afio de 2019, se produjo 21 Mt, 5% menos que ENE-ABR de 2018 (21,9 Mt). Mis-
mo comparativo acumulado de los tres primeros meses mostraba también un 5% de caida, pero el crecimiento frente
a los meses anteriores demuestra una recuperacién del mercado. En el afio, Brasil es el principal productor con 11,3 Mt,
representando 54% del total regional anual.

Acero laminado. La regién produjo 4,2 Mt de acero laminado en abril, 11% menos que el mismo periodo de 2018 (4,7
Mt). En el afo fue producido 16,7 Mt, representando una caida de 9% frente a los 4 primeros meses de 2018 (18,3 Mt).
El comparativo acumulado en el informe anterior apuntaba al 7% de caida. Los principales productores en el afo son
Brasil 7,5 Mt (45% del total latinoamericano) y México con 5,9 Mt (35% del total latinoamericano).

GRAFICO 01

VARIACION EN EL CONSUMO DE ACEROS LAMINADOS (ENE-MAR 2019 VS ENE-MAR 2018)

+/- indica variacién en miles de toneladas

-400

-500

-600

Colombia

Guatemala
Chile

El Salvador
Ecuador
Republica
Dominicana
Bolivia
Honduras
Uruguay
Venezuela
Costa Rica
Paraguay
Panama
Brasil
México
Argentina

Fuente: Alacero
Desequilibrio de la balanza comercial se acenttia

Las economias de América Latina intentan evitar otra década perdida. El PIB de América Latina debe crecer sélo 1,4% este
ano, segun estimacion de Itat BBA, bajo el peso de la desaceleraciéon econdémica en Brasil y México, crisis en Argentina y
el colapso de Venezuela. Como resultado, las empresas se niegan a emitir mas deuda, centrdndose principalmente en la
refinanciacion de vencimientos futuros. Y mas empresas estan haciendo ofertas en los mercados domésticos, que tienen

bastante liquidez.
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Grandes bancos de inversién globales han reducido su exposicién a activos de mercados emergentes, y sus clientes
sacaron cantidades récord de moneda de los paises latinoamericanos. La regién, que aun intenta recuperarse del final del
boom de las commodities, tuvo una tasa de crecimiento anual media de apenas 0,7% en los Ultimos afos. Este ritmo no
acompana el crecimiento de la poblacién, lo que significa que los habitantes estan mas pobres hoy que en 2012, segun el
Fondo Monetario Internacional. Segiin Americas Quarterly, el déficit de inversion en infraestructura es un 2,5% del PIB, o
USS 150 mil millones al afo.

La produccién industrial enfrenta escenarios de caida en buena parte de los paises latinoamericanos. En abril, los niveles
fueron los mas bajos registrados en los Ultimos seis meses en Brasil y en tres afos en México. Mientras que Argentina acu-
mulé un afo de retroceso con una caida de 10,3% en relaciéon a marzo, y los datos mas recientes también revelan retrac-
cién en Chile, las condiciones del sector industrial de Colombia mejoraron en abril con el aumento en las ventas.

Importaciones. En marzo se importaron 2,1 Mt de laminados, 9% mas que marzo de 2018 (1,9 Mt). En el acumulado de
enero-marzo de 2019, América Latina importé 5,9 Mt de acero laminado, 4% mas que lo importado en el mismo periodo
de 2018 (5,6 Mt). De este total, 70% corresponden a productos planos (4,1 Mt), 27% a productos largos (1,6 Mt) y 3% a
tubos sin costura (164 mil t). En marzo, las importaciones de laminados representaron el 37% del consumo de la regién,
mismo porcentaje en que cerro el primer trimestre de 2019, lo que trae desestimalos para la industria local, fricciones
comerciales y pone en riesgo las fuentes de empleo.

GRAFICO 02

AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LA PORCENTAJE DE IMPORTACIONES EN EL CONSUMO
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Exportaciones. En marzo se exportaron 716 mil toneladas de laminados, 4% menos que en febrero de 2019 (748 mil tone-
ladas) y 24% menos que marzo de 2018 (937 mil toneladas). En el acumulado de enero-marzo las exportaciones latinoa-
mericanas de acero laminado fueron 2,4 Mt, 4% menos que lo registrado en enero-marzo de 2018 (2,5 Mt). De este total,
48% corresponden a productos largos (1,1 Mt), 42% a productos planos (1,0 Mt) y 10% a tubos sin costura (253 mil t).
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Balanza Deficitdria. En marzo de 2019, la regién registré un déficit comercial en volumen de 1,39 Mt de acero laminado.
Este desbalance es 41% mayor que en marzo de 2018 (0,99 Mt) y 31% mayor que febrero de 2019 (1,06 Mt).

Ahora Brasil es acompanado de Argentina en balance positivo del comercio de productos laminados entre ENE-MAR.

El primero con 666 mil toneladas, y Argentina con un saldo positivo de 14 mil toneladas. Sin embargo, el saldo positivo
argentino se debe tomar con cautela debido a su baja representatividad, necesitando confirmarse en los préximos meses
para una proyeccion realista.

Contrariamente, el mayor déficit se registré en México (-1,7 Mt). Lo siguieron Colombia (-526 mil t), Chile (-517 mil t) y Peru
(-448 mil t). La evolucién de los flujos de comercio y el saldo se presentan en el Gréfico 03. ®®

GRAFICO 03

COMERCIO SIDERURGICO LATINOAMERICANO
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Acerca de Alacero

Alacero - Asociacién Latinoamericana del Acero - es la entidad civil sin fines de lucro que retine a la cadena de valor del
acero de América Latina para fomentar los valores de integracién regional, innovacién tecnoldgica, excelencia en recursos
humanos, seguridad en el trabajo, responsabilidad empresarial y sustentabilidad socio-ambiental. Fundada en 1959, estd in-
tegrada por 40 empresas de 12 paises de América Latina, cuya produccién es cercana a las 70 millones de toneladas anuales.

Contacto
comunicaciones@alacero.org
+55 11 3195-5803
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