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Bajan las expectativas latinoamericanas de produccion y comercio de acero

Confirmando el prondstico de los tltimos meses, la nueva proyeccion para 2019 indica que el consumo aparente
en la region no debe exceder los 68Mt con especial impacto en México

América Latina Ene-Jun de 2019:

«  Produccién de acero crudo: 31,3 millones de toneladas;
«  Produccion de acero laminado: 25,6 millones de toneladas.

Alacero - Sao Paulo, Brasil, 31 de julio, 2019. El desempefio de la industria sidertrgica de América Latina se ha visto socavado por
factores externos e internos, desde las tensiones comerciales hasta la actividad de las naciones clave de la regién. Uno
de los factores que mas influye internamente en los resultados es la dificultad de México, la segunda mayor economia
de América Latina, para mantener el volumen comercial y la mayor dependencia de las fluctuaciones en los acuerdos
comerciales.

Como lo hemos discutido en los ultimos meses, México ha contribuido negativamente para las bajas tanto en la produc-
cién de acero como en el comercio en relacién con otros paises de la regién, y su participacién en el déficit acumulado
de consumo de acero crudo y laminado es atiin mayor. Como reflejo de una pérdida de mercado, el pais representa mas
de la mitad del déficit de consumo de crudo y laminado de Latinoamérica.

Hace algunas semanas, EE.UU. impuso cuotas compensatorias a las exportaciones de acero estructural de Méxicoy China
debido a que los productores de estos paises estarian recibiendo subsidios de sus respectivos gobiernos para ofrecer
productos a precios mas bajos. Ademas, la reciente renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN) vigente desde 1994 y sustituida por el Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC), demuestra cémo
el pais latinoamericano se ha rendido mas a las incertidumbres comerciales. Aunque el acuerdo ya no mantiene los aran-
celes sobre el acero importado, incluye cambios en las reglas de contenido para los fabricantes de automéviles, normas
laborales y ambientales mas estrictas, protecciones de propiedad intelectual y disposiciones comerciales digitales. Por
ultimo, este pais emitio recientemente un oficio para indicar compra de productos de acero efectivamente americanos
cambiando el “Buy American Act” para colocar mayores restricciones para considerar si el acero es realmente producido
en su pais o es importado.

En este escenario, el mercado siderurgico de la regiéon durante enero-mayo de 2019 presenté una caida de 2% en el
consumo de acero laminado con relaciéon a enero-mayo de 2018. La produccion regional de acero crudo y de acero
laminado hasta junio bajé 4% y 7%, respectivamente, versus enero-junio de 2018. Sin embargo, aunque se presenta un
déficit acumulado de 1,8 Mt en la produccién de laminados en comparacién con el primer semestre de 2018, el mes de
junio se destaca por ser el menos productivo desde febrero de 2019. Por lo tanto, las expectativas de consumo aparente
para fines de este afno, que se habian estimado alrededor de 70 Mt en marzo pasado, no superaran los 68 Mt en el esce-
nario mas positivo. Derivando esto de acuerdo con el comportamiento esperado para la segunda mitad del afo, segin
la historia reciente y las proyecciones de mercado.

La regién aumenté 1,2% sus importaciones entre abril y mayo de 2019, identificando 0,1% de aumento en comparacién
con enero-mayo de 2018. La participacion de las importaciones en el consumo regional se mantuvo en 37% por el tercer
mes consecutivo, en contraposicion a los 36% en enero-mayo de 2018. Esto confirma la dependencia del consumo fren-
te acero laminado importado, ante caidas de la produccién acumulada y del consumo aparente. El déficit registrado en
enero-mayo de 2019 fue de 6,0 Mt, con 232 mil toneladas mas que enero-mayo del afo anterior (5,8 Mt).
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MERCADO SIDERURGICO LATINOAMERICANO 2019
Miles de toneladas

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio  Acumulado
Producciéon 5.357 5.075 5.255 5.299 5.264 5.046 31.298
de acero crudo 1% -2% -10% -4% 0,1% -8% -4%
Produccién 4.254 4.053 4418 4.284 4.435 4.139 25.583
de laminados -4% -6% -10% -8% -4% -8% -7%
Consumo 5.375 5.109 5.660 5.482 5.630 En abierto 27.256
de laminados -4,07% -0,88% -1,65% -4,59% 2,92% -2%

% indica variacién versus mismo periodo del afio anterior
Fuente: Alacero

Impacto desfavorable en la produccién de acero crudo y laminado

Las retracciones en México redujeron la participacion del pais en acero crudo y laminado en la regién en un 1%, lo que
tuvo impacto en las caidas acumuladas con respecto al ano anterior. Ademas, las oscilaciones negativas ante el mismo
periodo acumulado de 2018 fueron derivadas de la variacién en el consumo para abajo y de las incertidumbres del mer-
cado.

Acero crudo. América Latina tuvo una produccién de 5 Mt de acero crudo en junio, 8% menor a lo registrado en el mismo
periodo de 2018 (5,5 Mt). Para el acumulado del afio de 2019, se produjeron 31,3 Mt, 4% menos que enero-junio de 2018
(27,1 Mt). Un déficit menor si se compara al acumulado de los cinco primeros meses, que mostraba un 5% de caida. Pero
el valor identificado en junio fue 4% menor que el promedio de enero-mayo.

En el afo, Brasil es el principal productor con 17,2 Mt, seguido de México con 9,5 Mt, representando respectivamente
55% y 30% del total regional anual. Resaltando que el déficit acumulado en la produccién de acero crudo en México fue
de 946 mil toneladas (-9%), componiendo el 73% del déficit regional (1,3 Mt). De los 4% de caida registrada para América
Latina, el 3% esta compuesto por bajas mexicanas.

En el informe anterior, la participacion de México fue del 50%, lo que muestra que sus retracciones estdn empeorando
hoy para la region de América Latina, mientras que el déficit real en otros paises se redujo del 2% al 1%. De esta manera,
el escenario actual contintia cayendo, pero en un movimiento que se estd acercando a la neutralizacién, un primer paso
hacia la reanudacién del crecimiento.

Acero laminado. La regién produjo 4,1 Mt de acero laminado en junio, 8% menos que el mismo periodo de 2018 (4,5 Mt).
En el afio se produjo 25,6 Mt, representando una caida de 7% frente a los 6 primeros meses de 2018 (27,4 Mt). Para recor-
dar, el comparativo acumulado en el informe anterior apuntaba al 8% de caida. Los principales productores en el afio son
Brasil con 11,6 Mt (45% del total latinoamericano) y México con 8,7 Mt (34% del total latinoamericano).

Para laminados, de los 1,8 Mt de déficit acumulado, 68% estan representados por los resultados mexicanos (1,3 Mt). De
los 7% de caida regional, 5% fue impulsado por bajas mexicanas. En el informe anterior, la participacion de México en el
déficit fue del 52%

Alameda Santos, 2.300, Conj. 62, Cerqueira César ASOCIACION
01418-200 Sao Paulo, Brasil LATINOAMERICANA
www.alacero.org DEL ACERO



alacero

GRAFICO 01

VARIACION EN EL CONSUMO DE ACEROS LAMINADOS (ENE-MAY 2019 VS ENE-MAY 2018)

+/- indica variacion en miles de toneladas
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Fluctuacion de la balanza comercial se acentuia

La actividad econémica en América Latina y el Caribe sigue retraida. Se espera que el PIB real crezca un 0,6% en 2019, la tasa
mas lenta desde 2016, y después subir al 2,3% en 2020, frente a un crecimiento esperado originalmente en el 2019 del 1,4%
en las perspectivas del FMI en abril pasado, esto es una caida de mas de la mitad de la proyeccion inicial. El débil impulso
refleja sorpresas negativas en el primer semestre de 2019, el aumento de la incertidumbre de la politica interna en algunas
grandes economias, el aumento de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China y un crecimiento mundial un
tanto menor.

Importaciones. En mayo se importaron 2,07 Mt de laminados, 8% menos que mayo de 2018 (2,25 Mt). En el acumulado de
enero-mayo de 2019, América Latina importé 10,0 Mt de acero laminado, 0,1% mas que lo importado en el mismo periodo
de 2018 (9,98 Mt). De este total, 70% corresponden a productos planos (7,0 Mt), 27% a productos largos (2,7 Mt) y 3% a tu-
bos sin costura (283 mil t). En mayo, las importaciones de laminados representaron 37% del consumo de la regién, mismo
porcentaje de abril de 2019, lo que trae falta de estimulos para la industria local, fricciones comerciales y pone en riesgo las
fuentes de empleo.

Exportaciones. En mayo se exportaron 773 mil toneladas de laminados, 7% menos que en abril de 2019 (829 mil toneladas)
y 9% menos que mayo de 2018 (848 mil toneladas). En el acumulado de enero-mayo las exportaciones latinoamericanas
de acero laminado sumaron 4,0 Mt, 5% menos que lo registrado en enero-mayo de 2018 (4,2 Mt). De este total, 49% corres-
ponden a productos largos (2,0 Mt), 40% a productos planos (1,6 Mt) y 11% a tubos sin costura (415 mil t) - una pendiente
por debajo de las curvas de 2018, con nuevas caidas después de la recuperacién de abril.
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Balanza Deficitdria. En mayo de 2019, la regidn registré un déficit comercial en volumen de 1,3 Mt de acero laminado. Este
desbalance es 7% menor que en mayo de 2018 (1,4 Mt) y 7% mayor que abril de 2019 (1,22 Mt). Por lo tercer mes consecu-
tivo, Brasil es acompafado de Argentina en el balance positivo del comercio de productos laminados entre enero-mayo. El
primero con 1,02 Mt, y Argentina con un saldo positivo de 73 mil toneladas. Sin embargo, el saldo positivo argentino aun se
debe tomar con cautela debido a su baja representatividad, necesitando confirmarse en los préximos meses para una pro-
yeccion realista. Contrariamente, el mayor déficit se registré en México (-3,0 Mt — 50% del regional). Lo siguieron Colombia
(-959 mil t - 16% del regional), Chile (-813 mil t — 14% del regional) y Perd (-700 mil t — 12% del regional). La evolucién de los
flujos de comercio y el saldo se presentan en el Grafico 02. ®®

GRAFICO 02

COMERCIO SIDERURGICO LATINOAMERICANO
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Acerca de Alacero

Alacero - Asociacién Latinoamericana del Acero - es la entidad civil sin fines de lucro que retne a la cadena de valor del acero
de América Latina para fomentar los valores de integracion regional, innovacion tecnolégica, excelencia en recursos humanos,
seguridad en el trabajo, responsabilidad empresarial y sustentabilidad socio-ambiental. Fundada en 1959, esta integrada por
40 empresas de 12 paises de América Latina, cuya produccion es cercana a las 70 millones de toneladas anuales.

Contacto
comunicaciones@alacero.org
+55 11 3195-5803
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