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La produccion de laminados y las importaciones evitan
retroceso acentuado del consumo

Mitad de la contraccion econdmica latinoamericana es representada por México, que enfrenta baja produccidn y débil comercio
América Latina Ene-May de 2019:

«  Produccion de acero crudo: 25,9 millones de toneladas;
«  Produccién de acero laminado: 21,1 millones de toneladas.

Alacero - Sao Paulo, Brasil, 28 de junio, 2019. Las ultimas cifras de la industria en América Latina reflejan el clima de desacele-
racién en el comercio global y la amenaza de desindustrializaciéon que identificamos en regiones afectadas por las
tensiones comerciales entre los gigantes de la economia

El bajo crecimiento econémico y la insuficiente inversién publica hicieron que el crecimiento del PIB de México cayera
31% en el mismo periodo, y la prevision para este afo es que sea 15% menor. La economia mexicana esta rapidamen-
te perdiendo vapor y viene tirando los indices latinoamericanos hacia abajo. La "corta desaceleraciéon” prevista por
inversores no se confirmg, postergando la recuperacion de la confianza en los negocios y atascando las exportaciones.
México representa 49% del saldo acumulado negativo de produccién de acero bruto, el 52% de la diferencia en la pro-
duccién de laminados y 49% del déficit en el saldo del consumo de América Latina.

En este escenario, el mercado siderurgico de la region durante enero-abril de 2019 presenté una caida de 4% en el
consumo de acero laminado con relacién a enero-abril de 2018. La produccion regional de acero crudo y de acero
laminado hasta mayo bajé 5% y 8%, respectivamente, versus enero-mayo de 2018. Sin embargo, aunque presentando
un déficit acumulado de 206 mil toneladas en la produccién de laminados en comparacion con 2018, el mes de mayo
se destaca por el mas productivo de los Ultimos 7 meses. Asi, las expectativas para el afio son de crecimiento, aunque el
escenario no sea tan positivo como 2018.

La regién aumenté 0,1% sus importaciones entre marzo y abril de 2019, identificando un 3% de aumento en compa-
racion con enero-abril de 2018. La participacion de las importaciones en el consumo regional se mantuvo en 37% en
relacién con el reporte anterior, en contraposicion a los 35% en enero-abril de 2018. Esto confirma la dependencia del
consumo frente acero laminado importado, ante caidas de la produccién acumulada. El déficit registrado en enero-
abril de 2019 fue de 4,8 Mt, con 384 mil toneladas mas que enero-abril del aio anterior (4,4 Mt).

MERCADO SIDERURGICO LATINOAMERICANO 2019
Miles de toneladas

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Acumulado
Produccién 5.275 4.997 5.181 5.223 5.181 25.587
de acero crudo -1% -4% -11% -6% -1% -5%
Produccién 4.183 3.977 4.350 4.218 4.364 21.093
de laminados -5% -8% -11% -10% -5% -8%
Consumo 5.307 5.059 5.585 5.519 En abierto 21.470
de laminados -5,29% -1,85% -2,95% -3.96 -4%

9% indica variacién versus mismo periodo del afio anterior
Fuente: Alacero
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Produccion de acero bruto cae, pero de laminados crece

A pesar de oscilaciones negativas ante el mismo periodo acumulado de 2018, derivadas de la variaciéon en el consumo
para bajo y de las incertidumbres del mercado — con la produccién general de acero crudo 1% menor —, la produccién
de laminados aumenté 3% en mayo, ante abril de 2019.

Acero crudo. América Latina tuvo una produccién de 5,2 Mt de acero crudo en abril, 1% menor a lo registrado en el mis-
mo periodo de 2018 (5,3 Mt). Para el acumulado del afio de 2019, se produjeron 25,9 Mt, 5% menos que enero-mayo
de 2018 (27,1 Mt). Lo mismo comparando el acumulado de los cuatro primeros meses que mostraba también 5% de
caida, pero el valor identificado en mayo fue 0,2% mayor que el promedio de enero-abril. En el afio, Brasil es el principal
productor con 14,0 Mt, seguido de México con 8,1 Mt, representando respectivamente 54% y 31% del total regional
anual. Resaltando que el déficit acumulado en la produccién de acero crudo en México fue de 622 mil toneladas (-7%),
componiendo el 49% del déficit regional (1,3 Mt). De los 5% de caida registrada para América Latina, el 3% estd com-
puesto por bajas mexicanas.

Acero laminado. La regién produjo 4,4 Mt de acero laminado en mayo, 5% menos que el mismo periodo de 2018 (4,6
Mt). En el afo se produjo 21,1 Mt, representando una caida de 8% frente a los 4 primeros meses de 2018 (22,9 Mt). El
comparativo acumulado en el informe anterior apuntaba al 9% de caida. Los principales productores en el afio son Bra-
sil con 9,4 Mt (45% del total latinoamericano) y México con 7,3 Mt (35% del total latinoamericano). Para laminados, de
los 1,8 Mt de déficit acumulado, 52% esta representado por valores mexicanos (955 mil toneladas). De los 8% de caida

regional, 4% fue impulsado por bajas mexicanas.

GRAFICO 01

VARIACION EN EL CONSUMO DE ACEROS LAMINADOS (ENE-ABR 2019 VS ENE-ABR 2018)

+/- indica variacion en miles de toneladas

2 2 = S S 2 ] 3 2 = = g = S = G S 2 S 2
< =4 © = S k= = g =
2 & g B 58 B E = S =) S 2 & = S 3 = T B
S o} 3 S = = = 2 S = 5 < < < e 3
=2 2 2 a £ < 5 = S 2 = S = N £
S s & E v = = 7] =] = =
(] 2 o = e
Fuente: Alacero
Alameda Santos, 2.300, Conj. 62, Cerqueira César ASOCIACION
01418-200 Sao Paulo, Brasil LATINOAMERICANA
DEL ACERO

www.alacero.org



alacero

Desequilibrio de la balanza comercial se acentua

Después de un débil crecimiento en 2018, los indicadores de América Latina y el Caribe impresionaron en el primer
semestre de 2019. Pero seguin analisis del Banco Mundial sobre el PIB de la region, las condiciones de las mayores econo-
mias latinoamericanas todavia son desiguales. En Brasil, aunque las condiciones de trabajo y financiacién hayan mejo-
rado, los indicadores permanecen débiles. Chile y México enfrentan desaceleraciones y la economia en Argentina sigue
disminuyendo. Los datos recientes de Colombia, por otro lado, apuntan a una expansion gradual en desarrollo.

En contraste con las tendencias globales, el comercio en la regién continta expandiendo, con los volimenes de expor-

tacion creciendo de manera estable desde 2018y, recientemente, hasta superando el crecimiento de las importaciones.
A pesar del débil comercio global, el crecimiento regional de las exportaciones se recuperd, impulsado por el desvio del
comercio en respuesta a las tarifas bilaterales de Estados Unidos y China, y por el sélido crecimiento en Estados Unidos.

Sin embargo, de acuerdo con el Banco Mundial, a medida que el comercio global desacelera aun mas, el crecimiento de
las exportaciones en la regidon debera disminuir.

Importaciones. En abril se importaron 2,11 Mt de laminados, 0,5% menos que abril de 2018 (2,12 Mt). En el acumulado de
enero-abril de 2019, América Latina importd 7,95 Mt de acero laminado, 3% mas que lo importado en el mismo periodo
de 2018 (7,74 Mt). De este total, 70% corresponden a productos planos (5,6 Mt), 27% a productos largos (2,1 Mt) y 3% a tu-
bos sin costura (222 mil t). En abril, las importaciones de laminados representaron 37% del consumo de la regién, mismo
porcentaje de abril de 2019, lo que trae falta de estimulos para la industria local, fricciones comerciales y pone en riesgo
las fuentes de empleo.

GRAFICO 02

COMERCIO SIDERURGICO LATINOAMERICANO
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Exportaciones. En abril se exportaron 809 mil toneladas de laminados, 13% mas que en marzo de 2019 (716 mil toneladas)
y 7% menos que abril de 2018 (874 mil toneladas). En el acumulado de enero-abril las exportaciones latinoamericanas de
acero laminado sumaron 3,2 Mt, 5% menos que lo registrado en enero-abril de 2018 (3,4 Mt). De este total, 48% corres-
ponden a productos largos (1,5 Mt), 41% a productos planos (1,3 Mt) y 11% a tubos sin costura (240 mil t). Por lo tanto, a
pesar de seguir una pendiente por debajo de las curvas de 2018, las exportaciones latinoamericanas retomaron su creci-
miento después de 2 meses de caida.

Balanza Deficitdria. En abril de 2019, la region registré un déficit comercial en volumen de 1,3 Mt de acero laminado. Este
desbalance es 4,4% mayor que en abril de 2018 (1,2 Mt) y 7% menor que marzo de 2019 (1,39 Mt). Por lo segundo mes
consecutivo, Brasil es acompanado de Argentina en balance positivo del comercio de productos laminados entre enero-
abril. El primero con 894 mil toneladas, y Argentina con un saldo positivo de 23 mil toneladas. Sin embargo, el saldo
positivo argentino aun se debe tomar con cautela debido a su baja representatividad, necesitando confirmarse en los
préximos meses para una proyeccion realista. Contrariamente, el mayor déficit se registrd en México (-2,4 Mt). Lo siguieron
Colombia (-777 mil t), Chile (-690 mil t) y Pert (-577 mil t). La evolucion de los flujos de comercio y el saldo se presentan en
el Gréafico 02. ®®

Acerca de Alacero

Alacero - Asociacién Latinoamericana del Acero - es la entidad civil sin fines de lucro que retine a la cadena de valor del
acero de América Latina para fomentar los valores de integracién regional, innovacién tecnoldgica, excelencia en recursos
humanos, seguridad en el trabajo, responsabilidad empresarial y sustentabilidad socio-ambiental. Fundada en 1959, estd in-
tegrada por 40 empresas de 12 paises de América Latina, cuya produccién es cercana a las 70 millones de toneladas anuales.

Contacto
comunicaciones@alacero.org
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