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SEPTIEMBRE 2026 - RESÚMEN EJECUTIVO

PERSPECTIVAS

Al inicio del cuarto trimestre, la actividad industrial continúa mostrando un patrón fuertemente dual: traccionada principalmente por 
energía, agro y minería, frente a la persistente debilidad en la construcción, el sector automotor y la línea blanca, resentidos por el 
lento despegue del consumo interno. A este frente doméstico se suma la creciente presión de productos importados 
—particularmente de origen chino— a lo largo de toda la cadena de valor, impulsados por la sobrecapacidad estructural de China y 
precios que generan litigios por dumping a nivel global. 

Con un total de 349.500 toneladas, la producción de acero crudo tuvo una caída de 4,7% en septiembre respecto de agosto último y 
una caída del 2% interanual. Comparados los primeros ocho meses del año con el mismo período del año anterior, el crecimiento fue 
del 7,7% debido principalmente al aumento de exportaciones de semielaborados. 

Por su parte, la producción de laminados (planos y no planos) fue de 289.000 toneladas: tuvo una caída del 10,8% respecto de agosto 
último y también una caída del 7,9% interanual. Comparados los primeros ocho meses del año con el mismo período del año anterior, 
la baja fue del 2,8%.

Cámara Argentina del Acero



PASAR A LA ACCIÓN

UN ACUERDO CONTRA LA SOBRECAPACIDAD MUNDIAL QUE FIRMÓ LA ARGENTINA

A fines de septiembre, el Foro Global sobre Exceso de Capacidad Siderúrgica de la OCDE firmó un acuerdo marco para coordinar y 
monitorear medidas concretas frente a la sobrecapacidad mundial, que se prevé aumentará un 24% entre el 2024 y el 2028. 

Ese acuerdo busca avanzar hacia una nueva etapa y pasar del diagnóstico a la acción en el combate de la sobrecapacidad estructural 
de producción de acero, una problemática que viene trabajando la industria global del acero para evitar que el excedente de acero 
chino, que representa el 55% de la producción mundial, ingrese a otros mercados a precios artificialmente bajos o en condiciones de 
competencia desleal.

Los países que firmaron, entre ellos la Argentina, Estados Unidos, la UE, Brasil y otros, se comprometen a reducir subsidios 
distorsivos, fortalecer las medidas antidumping, compensatorias y de salvaguardia, cooperación aduanera y fortalecer la trazabilidad 
del acero mediante el criterio "producido y colado en la región" a fin de evitar la elusión de medidas comerciales mediante el desvío 
de productos a través de terceros países asiáticos. 

Esto implica que los países se comprometen a tomar acciones para evitar las importaciones de bienes elaborados con acero producido 
en condiciones de competencia desleal.
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La producción de acero crudo registró una caída del 4,7% en septiembre respecto de agosto último y una caída del 
2,0%, comparado con el mismo mes del año anterior.

Por su parte, la producción de laminados en caliente registró una caída del 10,8% respecto de agosto último y muestra 
una caída del 7,9% interanual.
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PRODUCCIÓN MENSUAL DE LAMINADOS
(en miles de toneladas)
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PRODUCCION SIDERURGICA ARGENTINA

Cifras de Septiembre 2026
PERÍODO DE
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M
EN

SU
A

L

HIERRO PRIMARIO

ARRABIO HIERRO
ESPONJA TOTAL

ACERO
CRUDO

LAMIN.TERM.EN CAL.

NO 
PLANOS (1) PLANOS (2) TOTAL

PLANOS
LAMIN.

EN
FRIO (3)

(miles de t)

D
U

O
D

ÉC
IM

O
 M

ES
A

N
U

A
L

(1) Incluye tubos sin costura.

(2) Producción total de chapas y 

flejes laminados en caliente, 

incluyendo la destinada a la 

relaminación de chapas y flejes 

en frío.

(3) Cifras no sumables a la 

producción de laminados 

planos en caliente.

Septiembre 2025 152,6 54,7 207,3 356,7 111,7 202,1 313,9 106,4
Octubre 2025 157,3 57,1 214,5 373,2 118,5 219,7 338,2 119,8
Noviembre 2025 158,8 56,0 214,9 374,9 129,1 205,2 334,3 82,8
Diciembre 2025 127,8 62,0 189,7 286,8 98,3 190,6 288,9 100,1
Enero 2026 165,1 65,1 230,2 345,2 125,4 151,9 277,2 103,2
Febrero 2026 154,5 127,8 282,4 272,2 88,6 59,8 148,5 49,3
Marzo 2026 160,9 139,5 300,3 387,4 127,5 128,1 255,6 80,4
Abril 2026 149,2 117,3 266,4 375,6 126,1 129,4 255,5 94,5
Mayo 2026 167,1 72,8 239,9 399,4 133,8 192,0 325,9 102,5
Junio 2026 131,3 8,3 139,5 346,3 129,3 188,6 317,9 103,2
Julio 2026 155,5 0,0 155,5 377,5 147,0 172,2 319,2 81,8
Agosto 2026 158,0 59,3 217,3 366,7 124,9 199,2 324,1 105,1
Septiembre 2026 146,5 70,4 217,0 349,5 138,6 150,4 289,0 103 ,1

Sep.26/ Ago.26 (%) -7,2 18,8 -0,2 -4,7 11,0 -24,5 -10,8 -1,9

Sep.26/ Sep.25 (%) -4,0 28,7 4,6 -2,0 24,1 -25,6 -7,9 -3,1

2019 1.507,5 803,9 2.311,4 3.579,0 1.709,5 1.521,9 3.231,4 846,7

2020 1.359,4 358,4 1.717,8 2.489,9 996,9 1.283,6 2.280,5 790,4

2021 1.598,9 1.006,3 2.605,3 3.548,1 1.627,3 1.898,3 3.525,6 1.085,4

2022 1.516,3 1.063,1 2.579,4 3.701,9 1.764,7 1.682,6 3.447,3 928,8

2023 1.539,3 1.079,8 2.619,1 3.723,4 1.746,5 1.752,6 3.499,1 983,0

2024 1.327,7 770,0 2.097,7 2.908,2 1.117,2 1.290,7 2.407,9 727,3

2025 (A) 1.312,0 537,4 1.849,4 2.989,2 1.110,2 1.475,0 2.585,2 870,4

2026 (B) 1.388,1 660,4 2.048,4 3.219,8 1.141,3 1.371,5 2.512,9 823,0

(B)/(A) (%) 5,8 22,9 10,8 7,7 2,8 -7,0 -2,8 -5,4

Oct.24- Sep.25 (C) 1.747,7 848,9 2.596,6 3.943,6 1.502,9 1.979,1 3.482,0 1.159,1

Oct.25- Sep.26 (D) 1.832,0 835,6 2.667,5 4.254,6 1.487,3 1.987,0 3.474,3 1.125,8

 (D)/(C) (%) 4,8 -1,6 2,7 7,9 -1,0 0,4 -0,2 -2,9



RADAR DE IMPORTACIONES

Consumo Directo - Importaciones / Exportaciones

*El déficit comercial de las Impo y Expo directas es constante en el último año a causa de la avalancha de productos chinos.
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MAQUINARIA AGRÍCOLA
El mercado de maquinaria e implementos agrícolas mantiene una 

recuperación heterogénea. Los segmentos de implementos y sembradoras 

se consolidan como los más dinámicos, mientras que tractores y 

cosechadoras continúan mostrando un ritmo más rezagado. A pesar de 

una cosecha récord, persisten bajos márgenes de operación para los 

productores, limitando una recuperación más generalizada de la inversión.

ANÁLISIS DE DEMANDA EN OTROS SECTORES 

CONSTRUCCIÓN
Muestra un repunte puntual tras el comportamiento 

irregular de los meses previos. En septiembre, el despacho 

total de cemento registró una suba del 18% respecto de 

agosto y un crecimiento interanual del 4,5%. Sin embargo, 

en el acumulado del año, la actividad continúa en terreno 

negativo con una contracción del 3,2%.

AUTOMOTOR
La producción nacional de septiembre registró una 

suba del 0,9% respecto de agosto y un descenso 

del 15,6% con relación a igual mes del año pasado. 

Comparando los nueve meses de 2026 con 

respecto al 2025 se registró una baja del 16,9%.

Continúa como el principal motor de la demanda de acero y el sector con mejores perspectivas 

de crecimiento al inicio de octubre. Mantiene una fase de expansión estructural liderada por 

Vaca Muerta, respaldada por niveles récord en la producción de crudo y un perfil exportador 

en consolidación. El ritmo de actividad en la cuenca Neuquina, sumado a la elevada utilización 

de los equipos de perforación y al avance en los ductos e infraestructura de transporte, 

sostiene un consumo firme de tubos sin costura y aceros especiales. Las perspectivas de 

mediano plazo continúan siendo sólidas ante la concreción de nuevos proyectos de escala y la 

ampliación de la capacidad de transporte.

LÍNEA BLANCA
Línea blanca y envases de hojalata consolidan un balance desfavorable durante el 

tercer trimestre, afectados por la debilidad de la demanda doméstica y un entorno 

altamente competitivo. En línea blanca, la recuperación de la demanda continúa 

frenada por la lenta recomposición del poder adquisitivo y el elevado costo del 
financiamiento, a lo que se suma la presión de la oferta importada sobre los 
márgenes de los fabricantes locales. En envases de hojalata, el escenario se 

mantiene igualmente complejo, persiste la pérdida de participación frente a 

materiales sustitutos en el envasado de alimentos y productos industriales.

ENERGÍA
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MUCHAS GRACIAS
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